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يتمثل في أن التغيرات في سعر الصرف  ،اختبار فرض أساسيإلى تهدف هذه الدراسة 

و  لتغيرات المستوى العام للأسعارتعود  ،للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي  لاسميا

التعديلنموذجباستخدامقمنا و لهذا الغرض الأرصدة النقدية الحقيقية المتداولة.  لحجم

دية ، الأرصدة النقر المستهلك االجزئي الذي يتضمن أربع متغيرات: الرقم القياسي لأسع

 (، سعر الصرف الاسمي للفترة ) (، سعر الصرف الاسمي للفترة )الحقيقة 

. 

يؤدي إلىبنسبة للأسعارالعامالمستوىفيتغيركل و قد توصلت الدراسة إلى أن 

 الصرفرسعأن، مما يبينبنسبة الدينار الجزائري  صرف سعرفيتغير

أما بالنسبةالقصير،الأجلللأسعار فيالعامللمستوىبالنسبة مرن الدينار الجزائري

القصير  الأجلفيالدينار الجزائري الصرفسعرعلىتأثيرهانإفللأرصدة النقدية الحقيقية

  .ضعيف جدا

للمستوىمرن بالنسبة الدينار الجزائري سعر صرف بقي ،الأجلطويلةالمروناتتقدير عند

العامالمستوىإذ أن تغير و عديم المرونة بالنسبة للأرصدة النقدية الحقيقية. للأسعار،العام

و في  بنسبة الدينار الجزائر الصرفسعر تغيريؤدي إلى بنسبةللأسعار

.الاتجاهنفس

ج التعديل الجزئي.سعر الصرف، العرض النقدي، المستوى العام للأسعار، نموذ

Abstract:  

This study aims to test basic impose, is that changes in the nominal exchange rate of the 

dinar against the US dollar circulation. And for this purpose we used the partial amendment, 

which includes four variables: the index of consumer prices model , cash balances fact 
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, the nominal exchange rate for the period (t) , the nominal exchange rate for 

the period (t-1) . 

 The study found that every change in the general price level by 1%  leads to a change in 

the Algerian dinar exchange rate at 31.07%, which shows that the exchange rate Algerian 

dinar flexible for the general level of prices in the short term, but for real cash balances, the 

impact on the Algerian dinar exchange rate in the short term is very weak. 

In estimating the long-term elasticities, remained flexible Algerian dinar exchange rate for the 

general level of prices, and inflexible for real cash balances. As the general level of prices 

change by 1% leads to a change in the exchange rate of the dinar Algeria increased by 

68.9% and in the same direction. 

Key words: exchange rate, money supply, the general price level, the partial adjustment 

model. 
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 ERt ER(t-1) CPI M1 RM= M1/CPI 
1990 02.21 7.61 21.16 270.1 12.76 
1991 07.71 02.21 26.64 325.9 12.23 
1992 21.84 07.71 35.08 369.7 10.53 
1993 24.01 21.84 42.28 448.58 10.60 
1994 42.01 24.01 54.54 475.834 8.72 
1995 02.21 42.01 70.79 517.107 7.30 
1996 01.21 02.21 84.03 589.100 7.01 
1997 57.71 01.21 88.82 671.570 7.56 
1998 58.74 57.71 93.26 826.372 8.86 
1999 66.57 58.74 95.68 905.183 9.46 
2000 75.26 66.57 95.97 1048.184 10.92 
2001 77.22 75.26 100 1238.510 12.38 
2002 79.68 77.22 101.43 1416.341 13.96 
2003 77.39 79.68 105.75 1630.380 15.41 
2004 72.11 77.39 109.95 2165.7 19.69 
2005 73.41 72.11 111.47 2437.5 21.86 
2006 72.01 73.41 114.05 3177.8 27.86 
2007 61.22 72.01 118.24 4233.6 35.80 
2008 70.08 61.22 123.28 4964.9 40.27 
2009 72.77 70.08 131.10 4944.2 37.71 
2010 77.70 72.77 136.23 5756.4 42.25 
2011 74.00 77.70 142.39 7141.7 50.15 
2012 77.54 74.00 155.10 7681.5 49.52 
2013 79.37 77.54 160.11 8249.8 51.52 
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Dependent Variable: ERT   
Method: Least Squares   
Date: 02/25/15   Time: 22:16   
Sample: 1990 2013   
Included observations: 24   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 6.988252 2.212480 3.158561 0.0049 

CPI 31.07517 10.15679 3.059545 0.0062 
RM -0.003675 0.001220 -3.012493 0.0069 
ER_T_1_ 0.549074 0.121859 4.505835 0.0002 

     
     R-squared 0.973295     Mean dependent var 60.58875 

Adjusted R-squared 0.969289     S.D. dependent var 21.21395 
S.E. of regression 3.717649     Akaike info criterion 5.615072 
Sum squared resid 276.4183     Schwarz criterion 5.811414 
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Log likelihood -63.38086     Hannan-Quinn criter. 5.667162 
F-statistic 242.9725     Durbin-Watson stat 1.751794 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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